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 الملخص

تضددددد   هدددددا الاقتصددددداد اللي دددددا للالمحدددددذداق ال  ذ دددددة  قيدددددا   هددددد تحليددددد  و هدددددذه  هدددددإل الو قدددددة  لددددد  
والاسدددددلو  (، وقدددددذ ا تمدددددذق الذ اسدددددة  لددددد  المددددد    الو ددددد ا التحليلدددددا، 2019-2012)خدددددفت ال تدددددر  

اللي ددددددا، الكمددددددا ا الرااقددددددا والقياسدددددداا ، هددددددا قيددددددا   هدددددد  محددددددذداق التضدددددد   ال  ذ ددددددة هددددددا الاقتصدددددداد 
وقدددددذ تو دددددل  هدددددإل الذ اسدددددة  لددددد     معدددددذلاق التضددددد   د ددددد    وذلدددددت داسدددددت ذام  ياوددددداق   ددددد  سددددد واة،

-2015تددددددر  الذ اسددددددة وخا ددددددة خددددددفت ال تددددددر  الممتددددددذ  مدددددد    ددددددام اخددددددذق ات اهددددددا تصددددددا ذ ا خددددددفت ه
   جميدددددد   مددددددا اق معلمدددددداق ال مددددددوذ  متواه ددددددة مدددددد  اهتراقدددددداق (، كمددددددا  ي دددددد  وتددددددا   القيددددددا ، 2018

و التددددددددالا  0.13، وا  معلمددددددددة  ددددددددرم ال  ددددددددود دددددددددالم  وم الضددددددددي   المرووددددددددة(  قتصدددددددداد ةال ظراددددددددة الا
ر ال سدددد ا هددددا المسددددتو  العددددام ت التغيدددد مدددد  معددددذ  %13 سدددداه   ددددرم ال  ددددود دددددالم  وم الضددددي    سدددد ة 

ددددد س ة  مددددد  التغيدددددراق ال سددددد ية هدددددا  %7للأسدددددعا ،  ي مدددددا ردددددعرر التغيدددددر هدددددا سدددددعر الصدددددرا  الحقي دددددا  دد
المسدددددتو  العدددددام للأسدددددعا ،  ي مدددددا كدددددا  الأردددددر الأ  دددددر للمسدددددتو  العدددددام للأسدددددعا  ل تدددددر  سددددداد ة، هالتضددددد   

كددددد  ذلدددددت هدددددا المدددددذ  ال صدددددير،  لسددددداد ة.ل تدددددر  االحدددددالا رتدددددكرر   سددددد ة ك يدددددر  دالتضددددد   الحا ددددد  هدددددا ا
و ردددددر  %50 ي مدددددا  لددددد  المدددددذ  اللأواددددد  كدددددا  الأردددددر الأ  دددددر لعدددددرم ال  دددددود ددددددالم  وم الضدددددي    سددددد ة 

وال دددددداقا تعددددددود لعوامدددددد   %،27سددددددعر  ددددددر  الددددددذر ا  اللي ددددددا هددددددا السددددددو  الموا اددددددة  لدددددد  مددددددا وسدددددد ت  
 .  خر  
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Abstract 

This paper aimed at measuring and analysing the most important monetary 

determinants of inflation in the Libyan economy during (2012-2019). The study 

relied on the analytical descriptive approach, and the econometric methods in 

measuring the most important monetary determinants of inflation in the Libyan 

economy, using quarterly data. The study concluded that inflation rates in general 

took an upward trend during the study period, particularly during (2015-2018). 

The results showed that all the signs of the model parameters are consistent with 

the assumptions of economic theory. In the short run, the money supply in the 

narrow concept contributes 13% of the rate of relative change in the general level 

of prices, while the change in the real exchange rate affects 7% of the relative 

changes in the general level of prices. The greatest impact in the short run was in 

the previous general prices level. In the long term, the greatest impact was in the 

money supply in the narrow concept which reached 50% and then the exchange 

rate in the parallel market by about 27% while the remaining impact was due to 

other factors. 
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inflation, exchange rate in the parallel market, money supply, co-integration. 

 
 المقدمــــة :  

 السدددددوا ،  لددددد  والمت ذمدددددة ال اميدددددة ال لدددددذا  اقتصددددداد اق  تصدددددي   اقتصددددداد ة م ددددد لة  عت دددددر التضددددد  
 الضددددددغو  لت دددددداما الم اسدددددد ة يئددددددةال  تددددددواهرق  كلمددددددا ال لددددددذا   لدددددد  اقتصدددددداد اق  التضدددددد   تددددددكرير وادددددد داد 

 التدددددا والمتغيدددددراق  العوامددددد  مددددد  م مو دددددة  تكريرهدددددا  لددددد  هدددددا تعتمدددددذ  والتدددددا الاقتصددددداد، هدددددا التضددددد مية
وهدددددددو الا ت ددددددا ،  المحليددددددة وحدددددددو الأسدددددددعا  مسددددددتوااق  ودهددددددد  التضدددددد مية الضدددددددغو  تغإ ددددددة هدددددددا تسدددددداه 

ي  دسددددد   ا ت دددددا  كاوددددد  قيمدددددة العملدددددة تتدددددكرر د ميدددددة المعدددددذ  ال مددددد حيددددد  ظددددداهر  معروهدددددة م دددددإ ال دددددذم، 
واعددددددددذ المقيددددددددا   ،ال ددددددددوما معمددددددددراع م مدددددددداع  لدددددددد   دا  الاقتصدددددددداد  واعت ددددددددر التضدددددددد   ظدددددددداهر  الأسددددددددعا ،

 دددددي  المتغيدددددراق الاقتصددددداد ة الكليدددددة مددددد  حيددددد  قيمت دددددا الاسدددددمية  قدددددةلت ر ا الر يسدددددا الدددددإي  سدددددت ذم هدددددا
 سدددد     دددذ سددد ا  هددددا الح حقيقيدددة، كمدددا  ودددد   عت دددر  حدددذ  هدددد  المتغيدددراق الاقتصددداد ة التددددا ردددت  وقدددع اوال

ا   ددددددددد  هدددددددددا الا ت ددددددددد التضددددددددد   المتم، وادددددددددعدي ال لأدددددددددي الاقتصددددددددداد ة السياسددددددددداق الاقتصددددددددداد ة ووقددددددددد 
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 ،ال ددددو  ال ددددرا ية للأهددددراد و  ،او  ددددام القيمددددة الحقيقيددددة لل  ددددود   لدددد المسددددتمر هددددا المسددددتو  العددددام للأسددددعا  

ا  لددددد  ا ردددددعرر سدددددل مددددد م(؛ ا ردددددعرر هدددددا جميددددد  قلأا ددددداق الاقتصددددداد داخددددد  الم تمددددد   العدددددام وال دددددا   مددددد 
  لدددددد  ا  السددددددل يةوتي ددددددة ل ددددددإل ا ردددددد و  .داخدددددد  الاقتصدددددداد  لددددددإ  جميدددددد   هددددددراد الم تمدددددد    المعي ددددددةمسددددددتو 

مدددددد  خدددددددفت  التضدددددد   م دددددد لة اقتصددددددداد ة تسددددددع  الح ومدددددداق ظدددددداهر  مددددددد     الاقتصدددددداد جعلدددددد  مسددددددتو  
 حذت ا وق ي معذلات ا   ذ مستوااق م  ولة.    فج ا والت فيف م   ل السياساق الاقتصاد ة
  مددددد  اقتصددددداد  لددددد     وتي دددددة العذردددددذ مددددد  العوامددددد ، وا تلددددد  تدددددكرير هدددددإل العوامددددد واحدددددذض التضددددد 

ال  يدددددا  الاقتصدددددادي، ومروودددددة ال  دددددا  ا وتددددداجا، والسياسددددداق ط يعدددددة الاقتصددددداد، و ي ددددد   آخدددددر حسددددد  
وقدددددذ مدددددر الاقتصددددداد اللي دددددا دالعذردددددذ  قتصددددداد دالعدددددال  ال دددددا جا.الاقتصددددداد ة المت عدددددة، ومدددددذ  ا ت دددددا  الا

خددددددفت السدددددد واق ال ليلددددددة الماقددددددية وخا ددددددة  لدددددد  الصددددددعيذ ال  ددددددذي والتددددددا  ق و امدددددد  التغيددددددراق والتلأدددددد 
 ددددكتا كمحاولددددة لتسددددليي الضددددو   ال حدددد   لددددإا هدددد   هددددإا  هددددا  لدددد  ا ت ددددا  معددددذلاق التضدددد  .اوع سدددد   را

ال  ذ ددددددة هددددددا الاقتصدددددداد اللي ددددددا خددددددفت ال تددددددر   ظدددددداهر  التضدددددد   وتحليدددددد  وقيددددددا   هدددددد  محذداتدددددد  لدددددد  
 2012-2019.) 
 

 بقة:ساالالدراسات  .1
 ليدددد  هددددا الاقتصدددداد  ه دددداك العذرددددذ مدددد  الذ اسدددداق التددددا ت اولدددد  ظدددداهر  التضدددد   و هدددد  العوامدددد  المددددعرر 

 الذ اساق: اللي ا والاقتصاد اق الأخر ، وفيما رلا  رم موج  ل إل
ه ددددذ هددددذه   لددددد  التعددددر   لددددد  تددددكرير  ددددرم ال  دددددود وسددددعر الصدددددر   (2013)شـــــنبي    مددددا د اسددددة 

تدددد  هددددا هددددإل الذ اسددددة قيددددا  العفقددددة الكميددددة  ددددي  التضدددد   للي ددددا، حيدددد  الاقتصدددداد ا  لدددد  التضدددد   هددددا
ض الضدددددم ا لل دددددات  المحلدددددا ا جمدددددالا و عدددددض المعمدددددراق الأخدددددر  م ددددد   دددددرم مع دددددرا   ددددد  ددددددالم  

ود و سدددددعا  الصدددددر  وال دددددات  المحلدددددا ا جمدددددالا الحقي دددددا، وتو دددددل  هدددددإل الذ اسدددددة  لددددد  م مو دددددة ال  ددددد 
صددددر   ردددر طددددردي هدددا معددددذت التضددد   وهددددا  ددددود وسدددعر المدددد   دددرم ال  مددد  ال تدددا    هم ددددا:    لكدددف

 ة الاقتصاد ة.وتي ة تتواه  م  ما جا ق د  ال ظرا

، تكرير سدددعر الصدددر   ل  المعمدددراق الكلية لفقتصددداد ال لسدددلأي ا دع وا     (2012 زاهر خضــر ) د اسدددة  
قة  ي  سعر وتوقيح العف ،الكليةالمعمراق دعض تكرير سعر الصر   ل     ت يا  ل   هإل الذ اسةهذه  

 وكددددددددإلددددددددت  رددددددددر ذلددددددددت  ،الصدددددددددددددددددددددر  لددددددددلددددددددعددددددددمددددددددفق الددددددددمدددددددد ددددددددتددددددددلدددددددد ددددددددة ومددددددددعددددددددذت الددددددددتضددددددددددددددددددددد دددددددد 
، ت ذرر وموذ  لذالة التضدددددددد     ، حي  ت وموذ  قياسددددددددا    لا، حي  ت  اسددددددددت ذاملمحلا ا جماومو ال ات  ا

   و   %5   تكرير سدددعر الصدددر   ل  معذت التضددد   ذو دلالة  حصدددا ية   ذ مسدددتو    حي   ي   ال تا  ،
%( 9.61    الاسدماوقذ ق مرووة سدعر الصدر    ،ظراة الاقتصداد ةال ة وتتواه  م  ال العفقة  ي  ما سد 

   %( سددددددددددددددي  ض م  معددذت1للددذولا  الأمرا ا   سدددددددددددددد ددة   الاسددددددددددددددماسددددددددددددددعر الصددددددددددددددر   ا ت ددا ي     
الذ اسددددة  ل     ه اك  فقة  ي  معذت التضدددد   ها الأ اقددددا  كما تو ددددل  % ( 9.6التضدددد     سدددد ة   

 .ومعذت التضددد    الاسدددماحي  توجذ  فقة   سدددية  ي  سدددعر الصدددر   ،صدددر ال لسدددلأي ية و ي  سدددعر ال
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ة وط ية وإت ا  سددعر الصددر  ال ا   م   ملة  خر  مسددت ر  ت اد اع ضددرو     ددذا   ملو و دد  الذ اسددة د
 .قيمة العملة واو  ام لم  لة التض   المالا 

ــو  ي  ت اولددددد  د اسدددددة  ــر والصـــ   و دددددرم ال  دددددود العفقدددددة  دددددي  التضددددد   وسدددددعر الصدددددر  (2010)داغـــ
 ردددددر كددددد  مددددد   دددددرم  ي دددددا، حيددددد  هدددددذه  هدددددإل الذ اسدددددة  لددددد  محاولدددددة التعدددددر   لددددد هدددددا الاقتصددددداد الل

, وتدددد  2008-1990  هددددا الاقتصدددداد اللي ددددا خددددفت ال تددددر  ال  ددددود وسددددعر الصددددر   لدددد  معددددذت التضدددد 
 ددددد  معدددددذت التضددددد  , و دددددرم ال  دددددود هددددا هدددددذل الذ اسدددددة اسدددددت ذام الدددددرق  القياسدددددا لأسدددددعا  المسدددددت لت ليم

ا ددددا ممدددد ف ود, وسددددعر  ددددر  الددددذر ا  اللي ددددا م ا دددد  الددددذولا  الأمر م  ومدددد  الواسدددد  ممدددد ف لعددددرم ال  دددد د
ذ اسددددة  لدددد     لعددددرم ال  ددددود وسددددعر الصددددر   رددددراع هددددا لسددددعر الصددددر ، و هدددد  مددددا تو ددددل  اليدددد  هددددإل ال

 تغذ ة التض   ها الاقتصاد اللي ا خفت هتر  ال ح .

ال  دددددددود وسدددددددعر الصدددددددر   لددددددد  ا   ردددددددر  دددددددرم والتدددددددا دع دددددددو  (2010)الصــــــــو  ي، سدددددددة ت اولددددددد  د ا
، حيدددد  هددددذه  الذ اسددددة الدددد  قيددددا  تددددكرير 2008-1990التضدددد   هددددا الاقتصدددداد اللي ددددا خددددفت ال تددددر  

لتضددددد   هدددددا الاقتصددددداد اللي دددددا، ومحاولدددددة  فجددددد  والحدددددذ م ددددد ،  دددددرم ال  دددددود وسدددددعر الصدددددر   لددددد  ا
للأسددددددددعا   ر الصددددددددر   رددددددددر  لدددددددد  الددددددددرق  القياسدددددددداوتو دددددددد  ال احدددددددد  الدددددددد     لعددددددددرم ال  ددددددددود وسددددددددع

 المست لت.

ــي، ت اولددددددد  د اسدددددددة  ا ظددددددد  التغيدددددددراق والتلأدددددددو اق  دا  السياسدددددددة ال  ذ دددددددة هدددددددا لي يدددددددا هددددددد  (2007)بغنـــــ
(، هدددددذه  الذ اسدددددة الددددد  التعددددددر  2005-1986 ة المحليدددددة والذوليدددددة  د اسدددددة تحليليددددددة لل تدددددر  الاقتصددددداد 

الاقتصدددداد المحدددد ،  لذوليددددة والمحليددددة التددددا طددددر ق  لدددد  لدددد   دا  السياسددددة ال  ذ ددددة هددددا ظدددد  التغيددددراق ا
معددددددذلاق التضدددددد   هددددددا الدددددد     ال مددددددو المت ارددددددذ هددددددا  ددددددرم ال  ددددددود اوع دددددد   لدددددد   وتو دددددد  ال احدددددد  

لاردددد ات  عتمددددذ هددددا و دددداد سياسددددات  الاقتصدددداد ة  لدددد  مددددا  حددددذض مدددد  الاقتصدددداد، و   الاقتصدددداد اللي ددددا 
سدددددل ا ية هدددددا  سدددددعا  الددددد  ي تددددد ع   د ددددد   تلأدددددو اق    ا يدددددة هدددددا  سدددددعا  الددددد  ي، و   التلأدددددو اق السدددددل 

 صاد ة الم تل ة. ل   هذا  السياساق الاقت

وت تحليددددد  وقيدددددا   هددددد  المحددددددذداق لسددددداد ة   دددددفل، دكوددددد  رت ددددداهدددددإا ال حددددد   دددددد  الذ اسددددداق او ختلــــــ   
ال  ذ ددددة المددددعرر   لدددد  التضدددد   هددددا الاقتصدددداد اللي ددددا، مدددد  خددددفت التركيدددد   لدددد   دددداملي    يسدددديي  مدددد  

للي ددددا م ا دددد  م الضددددي ، وسددددعر الصددددر  الددددذر ا  اتم لدددد  هددددا   ددددرم ال  ددددود دددددالم  و  العوامدددد  ال  ذ ددددة
ت سدددددت ذام الأسدددددلو  التحليلدددددا الو ددددد ا والقياسدددددا، مددددد  خدددددفالدددددذولا  هدددددا السدددددو  الموا ادددددة(، وذلدددددت دا
 است ذام سلسلة م  ال ياواق الر   س واة. 
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 البحثية:المشكلة  .2

ق دوت التددددا تعدددداوا م  ددددا   لدددد  اقتصدددداد ا قتصدددداد ةالا مدددد   هدددد  الم ددددا   ظدددداهر  التضدددد  تعددددذ   
، واددددعرر حددددذت امدددد   تسددددع  الح ومدددداق  لدددد   فج ددددا والت فيددددف م  ددددا، حيدددد   العددددال  المت ذمددددة وال اميددددة

، وامتددددددذ تددددددكرير هددددددإل الظدددددداهر  لت ددددددم  جميدددددد  ال لأا دددددداق داخدددددد  التضدددددد    لدددددد  جميدددددد   هددددددراد الم تمدددددد 
وهددددو  ،القيمددددة الحقيقيددددة لل  ددددود واو  ددددام ال ددددذ   ال ددددرا ية للأهددددراد  او  ددددام  الاقتصدددداد، ه ددددو رددددعدي  لدددد 

 .ما ر ع   ها او  ام وتذوا مستو  المعي ة داخ  الاقتصاد 
ددددددد  رتدددددددكرر  دم تلددددددد  مذا سددددددد ا  لددددددد    ادددددددة الاقتصددددددداد ة حيددددددد  ت دددددددير ال ظر    دعدددددددذ   وامددددددد التض دد

وال ظدددددددام السياسدددددددا والاقتصدددددددادي  دددددددداختف  ط يعدددددددة الاقتصددددددداد  ود جدددددددة تكريرهدددددددا ت تلددددددد  هدددددددا  هميت دددددددا
، والتغيددددراق هددددا سددددعر الصددددر   ددددرم ال  ددددود   هم ددددا ا مدددد والتدددد م  ددددا  وامدددد  و ذ ددددة  السددددا ذ هددددا الدددد فد،

لدددددذولا  ي   دددددا سدددددعر  دددددر  العملدددددة المحليدددددة كا يسدددددية التدددددا ردددددرت دعدددددض العمدددددفق الر او  دددددام قيمدددددة و 
 ...الخ.. دا قاهة ال  الاو ا  الح وما الأمرا ا

والاقتصددددداد اللي دددددا لدددددي  دم دددددا  ددددد  هدددددإل الظددددداهر  حيددددد  ت دددددير ال ياوددددداق د ددددد    دددددام    معدددددذلاق 
     هدددددا الاقتصددددداد اللي دددددا قدددددذ مددددد ذق ا ت ا دددددا ك يدددددرا خدددددفت سددددد واق ال حددددد ، حيددددد  ا ت عددددد  مددددد التضددددد 

. ومدددددددددد  خددددددددددفت العددددددددددرم السددددددددددا    م دددددددددد  2017 ددددددددددام  *%(28.5( الدددددددددد   2014 ددددددددددام   %(2.4 
  يا ة الم  لة ال ح ية ها التساؤت التالا:

ــد نار  ــ ر الصـــر  الـ ــي ، وسـ ــالمف ول الضـ ــرو النقـــود بـ ــي اـ ــلة فـ ــل التغيـــرات الحا ـ ــي هـ الليبـ
تصـــاد الليبـــي الاق خم فـــيمقابـــل الـــدولار فـــي الســـول المواز ـــة، ل مـــا لاتـــر الـــ  ارتفـــا  م ـــدلات التض ـــ

 ؟حثخلال فترة الب

 فرضية البحث:  .3
 ر لأل  هإا ال ح  م  ال رقية التالية: 

سددددددعر الصددددددر  الددددددذر ا  اللي ددددددا م ا دددددد  ، و دددددددالم  وم الضددددددي   ددددددرم ال  ددددددود التغيددددددراق الحا ددددددلة هددددددا  
التضدددد   هددددا الاقتصدددداد اللي ددددا خدددددفت معددددذلاق ا  رددددر طدددددردي  لدددد  مدددد ل    الموا اددددة،الددددذولا  هددددا السددددو 

 ح .ال  هتر 

 البحث:هدا  لا .4
  الاتا:  الا ر ذ  هإا ال ح     
  رم ال  ود ها الاقتصاد اللي ا.معذلاق التض   و  تحلي  تلأو  •
 . سعر الصر  الذر ا  اللي ا م ا   الذولا  ها السو  الموا اةتحلي  تلأو   •
  اللي ا.التض   ها الاقتصاد   ل  ذداق ال  ذ ة المعرر المح ه  قيا   •

 

 
   ذاد م تل ة  –مصر  لي يا المرك ي  –ال  ر  الاقتصاد ة   *
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 همية البحث:لا  .5
مدددددد  اهميددددددة الموقددددددو  الددددددإي رذ سدددددد ، وذلددددددت لمددددددا  م لدددددد  موقددددددو    هميتدددددد ا ال حدددددد    هددددددإ   تسدددددد 

الاسددددددت را  ال  ددددددذي هددددددا  ي اقتصدددددداد، وام دددددد  تل ددددددي    لدددددد  المحاهظددددددةمدددددد  دو  م دددددد  هددددددا  التضدددددد  
 اهمية هإا ال ح  ها ال  ا  التالية: 

 اللي ا.ها الاقتصاد   ه  محذداق التض   ال  ذ ةواق    ل تسليي الضو   •
مدددد  الدددد    هددددا الذ اسدددداق وال حددددوض التددددا ت اولدددد  موقددددو     هددددا سددددذ جدددد  إا ال حدددد  سدددداه  هدددد  •

 ها الاقتصاد اللي ا. محذداق التض   ال  ذ ة
 ااقدددد  ها  هددددإا ال حدددد   حدددداوت المسدددداهمة هددددا و ددددر الددددو ا دكهميددددة هددددإا الموقددددو  والددددإي   ددددتح  •

 جذرذ  للذ اسة وال ح  ها هإا الموقو .
ال حدددددد  كاودددددد  الددددددذاه  الاساسددددددا و ا  ر   هميددددددة هددددددإا وهددددددا الواقدددددد  هدددددد   هددددددإل العوامدددددد  التددددددا ت دددددد 

  اللي ا.ها الاقتصاد  تحلي  وقيا   ه  محذداق التض   ال  ذ ة اختيا  موقو 
 البحث: لاسلوب  .6
الاد يددددددداق المتعل دددددددة دموقدددددددو   ات ددددددد  هدددددددإا ال حددددددد  المددددددد    الو ددددددد ا والاسدددددددت را ا هدددددددا مراجعدددددددة 

محدددددددذداق التضددددددد     الصدددددددلة دموقدددددددو ق ذااد ة والذ اسددددددداق السددددددداد ة التضددددددد   هدددددددا ال ظرادددددددة الاقتصددددددد 
الاسددددلو  الو دددد ا والاحصددددا ا هددددا تحليدددد  تلأددددو   داسددددت ذامكمددددا تدددد  ات ددددا  المدددد    التحليلددددا  ،ال  ذ ددددة

الددددذولا  هددددا السددددو   محددددذداق التضدددد   ال  ذ ددددة   ددددرم ال  ددددود، وسددددعر الصددددر  الددددذر ا  اللي ددددا م ا دددد 
اوت والرسددددددوم ذ اسددددددت ذام ال دددددد  وذلددددددت مدددددد  خددددددفت معددددددذلاق التضدددددد   هددددددا الاقتصدددددداد اللي ددددددا،و  الموا اددددددة(

ال ياويددددة هدددددا  دددددرم ال ياوددددداق وتحليل دددددا، وحسدددددا  دعددددض المعمدددددراق وال سددددد  لغدددددرم اجدددددرا  الم ا وددددداق 
كمددددددا ا ال تددددددا  ، كمددددددا تدددددد  اسددددددت ذام الاسددددددلو  ال  هدددددد  خددددددفت دعددددددض ال تددددددراق ال م يددددددة للو ددددددوت الددددددا

ا خددددددفت هتددددددر  هددددددا الاقتصدددددداد اللي دددددد  هدددددد  محددددددذداق التضدددددد   ال  ذ ددددددة الرااقددددددا والقياسدددددداا هددددددا قيددددددا  
 وا   ا ما   ه ا ال     ال ياواق المست ذمة ها القيا  ها  ياواق م راة.  . ال ح  

  البحث:نطال   .7
 اللي ا.الاقتصاد  المكاني:النطال 

 .(2019-2012)  م  ال تر  ال م ية  النطال الزماني:

  والم لومات:مصادر البيانات  .8
لكتددددددد  وال حدددددددوض والت دددددددا ار   خدددددددفت المراجددددددد  والومددددددداق وال ياوددددددداق مددددددد المع  لددددددد  عتمدددددددذ هدددددددإا ال حددددددد  

 ذاق العفقة دموقو  ال ح .  الح وميةالصاد      ال  اق الرسمية 

تحليــــل تطــــور م ــــدلات التضــــخم واــــرو النقــــود وســــ ر الصــــر  فــــي الســــول المواز ــــة فــــي  .9
 (:2019-2012لليبي خلال الفترة )الاقتصاد ا
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  -ت التضخم: تحليل تطور الرقم القياسي للأس ار وم دلا 10-1

( والتدددددددا توقدددددددح تلأدددددددو  الدددددددرق  القياسدددددددا 1مددددددد  خدددددددفت تت ددددددد  ال ياوددددددداق الدددددددوا د  دال دددددددذوت  قددددددد   
ولأ ددددددددرام ( 2019-2012هددددددددا الاقتصدددددددداد اللي ددددددددا خددددددددفت ال تددددددددر    للأسددددددددعا  ومعددددددددذلاق التضدددددددد  

 : م يتي  كالاتاال ياواق ال  قترتي  تحليلية ت  ت سي  
 (2017-2012الفترة )

( حيددددد   لددددد  2013ظدددددا هدددددا الر ددددد  الأوت مددددد   دددددام  لأسدددددعا  ا ت ا دددددا ملحو مددددد ذ الدددددرق  القياسدددددا ل
( ليوا ددددددد  159.6حيددددددد   لددددددد    2012م ا ودددددددة ددددددددالر   الأوت مددددددد   دددددددام  2013( مددددددد   دددددددام 162.3 

 2012دددددد  مددددد   دددددام ( م ا ودددددة ددددددالر   الرا164.4ليصددددد    2013ا ت ا ددددد  هدددددا الر ددددد  الرادددددد  مددددد   دددددام 
 %(.163.7ياسا للأسعا  خفت و   العام  (، كما  ل  متوسي الرق  الق160.9حي  س    

%( 2.1( حيددددد   لددددد   2013 مدددددا رفحدددددع او  دددددام معدددددذت التضددددد   هدددددا الر ددددد  الأوت مددددد   دددددام  
الر دددددد  الراددددددد   %(، ولك دددددد  مدددددد ذ ا ت ا ددددددا هددددددا19.5( ال ددددددال   2012م ا وددددددة دددددددالر   الأوت مدددددد   ددددددام  

التضددددد   خدددددفت العدددددام  ( حيددددد   لددددد  معدددددذت2012(، م ا ودددددة ددددددالر   الرادددددد  مددددد   دددددام  2013 دددددام مددددد  
 %(.2.60و س   
ــل   ( 2014للأ دددددددددوام  الرادددددددددد  هدددددددددا الر ددددددددد  ملحوظدددددددددا  ا ت ا ددددددددد  الدددددددددرق  القياسدددددددددا للأسدددددددددعا وا ـــــــ

 لدددددد  التددددددوالا، حيدددددد   لغدددددد  معددددددذلاق  (297.9  (167.7(، حيدددددد  سدددددد   مددددددا قيمتدددددد   2017حتدددددد  
 (.%30.4 %( 6.6 تر  ما وس ت   لتض   خفت و   الا

 (:2019-2018) الممتدةالفترة 
قيمددددددة الددددددرق  القياسددددددا للأسددددددعا  هددددددا  ا  (1 الددددددوا د  دال ددددددذوت  قدددددد   ال ياودددددداق  خددددددفت رفحددددددع مدددددد 

( م ا وددددددة دددددددالر   321.4حيدددددد   لدددددد    2018هددددددا الر دددددد  الراددددددد  مدددددد   ددددددام  ا ملحوظددددددااو  اقدددددد  سدددددد ل  
 2012، ولأوت مر  م ذ الر   الراد  (325.4  ال ال  2017الراد  لعام 

مددددة سددددال ة حيدددد   خددددذ قي 2018ر دددد  الراددددد  مدددد   ددددام  مددددا لددددوحع او  ددددام معددددذت التضدددد   هددددا ال
%(، وهدددددا المدددددر  الأولددددد  التدددددا 30.4ال الغدددددة   2017%( م ا ودددددة ددددددالر   الرادددددد  لعدددددام 1.2-م دددددذا ها  

 .2012قيمة سال   م ذ  ام  تكخإ معذلاق التض   هي ا
حيدددددددد   لدددددددد   2019هددددددددا الر دددددددد  الأوت لعددددددددام او  اقدددددددد  الددددددددرق  القياسددددددددا للأسددددددددعا   وا دددددددد   مددددددددا

(، ليسددددددتمر الاو  ددددددام هددددددا الر دددددد  323.4  وال ددددددال  2018م ا وددددددة دددددددالر   الأوت مدددددد   ددددددام  (262.8 
 .2018( م ا وة دالر   الراد  م   ام 263.5حي   ل    2019الراد  م   ام 

%( م ا ودددددددة 1.7-  مدددددددا وسددددددد ت  2019 دددددددام  معدددددددذت التضددددددد   هدددددددا الر ددددددد  الأوت مددددددد  حيددددددد   لددددددد 
 2019سددددتمر الاو  ددددام هددددا الر دددد  الراددددد  مدددد   ددددام ( لي19.5ال ددددال    2018دددددالر   الأوت مدددد   ددددام 

 
   واحس  خفت هتر   م ية معي ة  اد  ما تكو  س ة،   ،المستمر ها المستو  العام للأسعا  لا ت ا ادكو  التض  ،  عر

 (. michal R. Darby ‚ 1996وا ت      او  ام الذخ  الحقي ا لل رد والذولة  
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  لددددد  متوسدددددي ، حيددددد  %(1.2-ال   ال ددددد  2018م ا ودددددة ددددددالر   الرادددددد  مددددد   دددددام  %(0.6-حيددددد   لددددد   
 %(.2.2-  ما وس ت  التض   خفت و   العام معذت

     معددددذلاق التضدددد   قددددذ  خددددذق قددددي  موج ددددة وا ت عدددد  د دددد     السددددا    سددددت تمدددد  خددددفت التحليدددد 
   ددددددام ،  قدددددداهة الدددددد 2018د خددددددفت هتددددددراق ال حدددددد ، داسددددددت  ا  الر دددددد  الراددددددد  لعددددددام مسددددددتمر ومضددددددلأر 

سددددديت  التلأدددددر  د ددددد   م صددددد  الددددد   هددددد  الأسددددد ا  و مدددددة سدددددال ة، حيددددد   خدددددذ معدددددذت التضددددد   قي 2019
 سال   ها الأج ا  الفح ة م  هإا ال ح .  التا  دق ال     تكخإ معذلاق التض   قي 

 (2019-2012الاقتصاد الليبي للفترة ) فيالتضخم م دلات للأس ار و القياسي  (: تطور الرقم1الجدول رقم)
 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 البيان  

  ق  القياسا  الرق  القياسا  الرق  القياسا  الرق  القياسا  الرق  القياسا  الرق  القياسا  الرق  القياسا  الرق  القياسا 
 262.8 323.4 270.7 215.3 175.6 163.2 162.3 159.6 الربع الأول 

 267.9 326.4 292.5 222.8 177.8 163.6 162.9 158.9 الربع الثاني 

 263.2 331.3 302.9 239.9 184.0 168.7 165.3 157.2 الربع الثالث 

 263.5 321.4 325.4 249.6 199.4 175.3 164.4 160.9 الربع الرابع 

 264.3 325.6 297.9 231.9 184.2 167.7 163.7 159.26 السنوي 

 معدلات التضخم 

 1.7- 19.5 25.8 22.6 7.6 0.6 2.1 19.5 الربع الأول 

 0.7- 11.6 31.3 25.3 8.7 0.4 3.6 9.5 الربع الثاني 

 5.6- 9.4 26.3 30.3 9.1 2.1 2.7 1.6 الربع الثالث 

 0.6- 1.2- 30.4 25.2 13.7 6.6 1.9 3.4- ربع الرابع لا

 2.2- 9.3 28.5 24.0 9.80 2.49 2.60 6.10 السنوي% 

 لااداد مختلفة –النشرة الاقتصادية  –ليبيا المركزي  مصر - المصدر:

 

 (1المصدر: الجدول رقم )               
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 . ( 1المصدر: الجدول رقم ) 

 ليبي:تحليل تطور ارو النقود في الاقتصاد ال 10-2

 ذلاق ومعددددددد   ( والتدددددددا توقدددددددح  دددددددرم ال  دددددددود 3(  2مددددددد  خدددددددفت تت ددددددد  ال ياوددددددداق دال دددددددذوت  قددددددد   
 (  م   مفحظة التالا:2019-2012وموها ها الاقتصاد اللي ا خفت ال تر   

 (:2017-2012) الاول  الفترة
( ا ت دددددا  قيمدددددة  دددددرم ال  دددددود ددددددالم  وم الضدددددي  خدددددفت 3(  2رفحدددددع مددددد  خدددددفت ال دددددذوت  قددددد   

  ( مليدددددو  در ددددددا ، م ا ودددددة ددددددالر   الأوت مدددددد 59679.0( حيدددددد   لغددددد   2013  الأوت مددددد   دددددام  الر ددددد 
(، كمددددددا 16.644( مليددددددو  در ددددددا ، و معددددددذت ومددددددو سدددددد وي  لدددددد   %52085.5( ال الغددددددة  2012م   ددددددا

(، حيددددد   لغددددد  2013ا ت عددددد  قيمدددددة  دددددرم ال  دددددود ددددددالم  وم الضدددددي  خدددددفت الر ددددد  الرادددددد  مددددد   دددددام  
( مليددددددو  59213.7( وال الغددددددة  2012م ا وددددددة دددددددالر   الرادددددد  مدددددد   ددددددام   ( مليدددددو  در ددددددا ،64299.4 

 %(.11.251 وي  ل   مو سدر ا ، دمعذت و
( 2014 مددددددا وا دددددد   ددددددرم ال  ددددددود دددددددالم  وم الضددددددي  ا ت ا دددددد  خددددددفت الر دددددد  الراددددددد  للأ ددددددوام  

 لدددددد  التددددددوالا،  ي ا   ددددددرم  مليددددددو  در ددددددا  (109089.1 ( 66732.7( حيدددددد   لدددددد   2017حتدددددد  
(، حيددددد  3ال تدددددر  كمدددددا هدددددو م دددددي  دال دددددذوت  قددددد     داد د ددددد   مسدددددتمر ومتوا ددددد  خدددددفت هدددددإلال  دددددود رددددد 

( مددددددا 2017 ( 2016 ( 2015ومددددددو  ددددددرم ال  ددددددود خددددددفت الر دددددد  الراددددددد  للأ ددددددوام   غدددددد  معددددددذلاق  ل
 (  ل  التوالا.%15.30 %( 43.33 %( 42.47قيمت   

 
  ال  ود م  العملة و   رم  و      ام رتك  الكمية المتذاولة لل  ود ها الاقتصاد الكلا ها  ي وق  م  الأوقاق.  ،  صذ دعرم ال  ود

 . كما  ال  كية الذاخلة ها  رم ال  ودلإا   تل  ح    رم ال  ود وه ا لح   وط يعة الودا    ،الودا   المصرفية  مضاها الي االمتذاولة  
ها  متذاولةوا م  هإا القيا  العملة ال : ضي  رم ال  ود دمع ال المقيا   هما،يي  لعرم ال  ود  ساس ي  م   التميي   ي  مقياس

الودا   ال  كية ال ا لة للسح  ها  ي لحظة والأل   لي ا ودا   تح  اللأل    ذلت  ل   ضا   ،الاقتصاد سوا  كاو  و قية  و معذوية
الودا     ال   رم ال  ود دالم  وم الضي ،ي م  هإا المقيا  دا قاهة  فالواس :    دمع المقيا   رم ال  ود  ،  ما   و الحساداق ال ا اة

 (.2006 العيسا وقلأ ،التوهير.    هتر   م ية لتذخ  ها  ملية التذاوت م   الودا   ا المر وطة ا كإلت حساداق   ل تا تحتا    ي ال  ،لأج 
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اخددددددذق ات اهددددددا تصددددددا ذ ا  ه ددددددذ  ، والعملددددددة خددددددا   المصددددددا  ،اللألدددددد  فيمددددددا رتعلدددددد  دددددددالودا   تحدددددد  امددددددا 
  كمددددا هددددو م ددددي  دال ددددذوت  قدددد  الضدددديسددددلوك التغيددددراق الحا ددددلة هددددا  ددددرم ال  ددددود دددددالم  وم لومحا يددددا 

 2.)  
 (:2019-2018)الثانية الفترة 

قيمدددددددة  دددددددرم ال  دددددددود  او  دددددددام ( 3(  2رفحدددددددع مددددددد  خدددددددفت ال ياوددددددداق الدددددددوا د  دال دددددددذوت  قددددددد   
 لغددددد  حيددددد   2013ولأوت مدددددر  م دددددذ  دددددام  (2018ددددددالم  وم الضدددددي  خدددددفت الر ددددد  الرادددددد  مددددد   دددددام  

( 109089.1( ال الغددددددددة  2017لراددددددددد  مدددددددد   ددددددددام  ( مليددددددددو  در ددددددددا ، م ا وددددددددة دددددددددالر   ا108911.7 
 %(.0.162-در ا ، و معذت ومو س وي  ل    مليو  

( 2019قيمددددددة  ددددددرم ال  ددددددود دددددددالم  وم الضددددددي  هددددددا الر دددددد  الراددددددد  مدددددد   ددددددام    ددددددإلت او  ضدددددد  
( ال الغددددددددددددة 2018 ددددددددددددا ، م ا وددددددددددددة دددددددددددددالر   الراددددددددددددد  مدددددددددددد   ددددددددددددام  ( مليددددددددددددو  در105376.0و لغدددددددددددد   

 %(.3.246- ل   ذت ومو س وي ( مليو  در ا ، دمع108911.7 
( حيدددد  2018الر دددد  الراددددد  مدددد   ددددام  هددددا  مددددا فيمددددا رتعلدددد  دددددالودا   تحدددد  اللألدددد  ه ددددذ او  ضدددد  

( 78223.9( ال الغددددددة  2017( مليددددددو  در ددددددا ، م ا وددددددة دددددددالر   الراددددددد  مدددددد   ددددددام  74179.1 لغدددددد   
 %(.5.171-، دمعذت ومو س وي  ل   مليو  در ا 

( مليددددددو  68651.8  لغدددددد  حيدددددد   ( 2019 ددددددام  الراددددددد  مدددددد   خددددددفت الر دددددد  لتوا دددددد  الاو  ددددددام 
( مليددددددو  در ددددددا ، دمعددددددذت ومددددددو 74179.1( ال الغددددددة  2018در ددددددا ، م ا وددددددة دددددددالر   الراددددددد  مدددددد   ددددددام  

 %(.7.45-س وي  ل   
ال م يدددددددة  تدددددددر  ال دددددددرم ال  دددددددود ددددددددالم  وم الضدددددددي  خدددددددفت وام ددددددد  ا عدددددددا  اسدددددددتمرا  ا ت دددددددا  قيمدددددددة 

ا  جدددددد   ك يددددددر مدددددد  هددددددإا    الاو ددددددا  العددددددام، خا ددددددةهددددددا ح دددددد  التوسدددددد الدددددد   (2017-2012الأولدددددد   
حيدددددد   دق هددددددإل ال ادددددداد  الدددددد  ت دددددداما   دددددديذ الددددددذر  العددددددام  الاو ددددددا  هددددددو ي ددددددا    دددددد  تموادددددد  دددددددالع  ،

 2019مددددة، والددددإي  لدددد  هددددا و ا ددددة  ددددام المحلددددا المم ددددود مدددد  ق دددد  مصددددر  لي يددددا المركدددد ي لل  اوددددة العا
ومدددددددة المعقتدددددددة  م وال   ددددددداق التدددددددا  ت ت دددددددا الحمليدددددددا  در دددددددا ، وذلدددددددت  دددددددذا الدددددددذر  العدددددددا 57.380وحدددددددو 

مليددددا  در ددددا .    جدددد  اع مدددد  الددددذر  العددددام المحلددددا هددددو ي ددددا    15دالم لأ ددددة ال ددددرقية والتددددا ت ددددذ    حددددو 
 اددددداد  هدددددا المعدددددروم ال  دددددذي.   ددددد    دددددذا  و دددددود لا   ا لددددد  اوتدددددا  حقي دددددا، ممدددددا اوع ددددد  هدددددا مددددد  

 (.2019)د وان المحاسبة الليبي، التقر ر ال ال، 
رفحددددددع حددددددذوض او  ددددددام  2012ومدددددد  خددددددفت التحليدددددد  السددددددا  ، ولأوت مددددددر  م ددددددذ  ددددددام   ضددددددا   

د  يدددددددر هدددددددا  دددددددرم ال  دددددددود دالم   دال ت وم الضدددددددي  هددددددداددددددددددد د( وتح2019-2018ر  ال اويدددددددة  ددددددددددددد هدددددددا  ذرذادددددددددد
دددد     ال الددددد  مددددد م ا ودددددة دددددددالر  2018الر ددددد  الرادددددد  مددددد   دددددام  د ددددددد  سددددد ة او  2018ام دددددددددد ام  لغدددددد  ددددددددددد

 لددددد  م يعددددداق ال  دددددذ الأج  دددددا هدددددا سددددد تم ر مددددد   سدددددومم   %(، واعددددد   ذلدددددت  لددددد  قدددددرا  هدددددر 13.93- 
 %(.183  س ة   2018 ام 
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 تطور ارو النقود :(2الجدول رقم )

 (2019-2012لفترة )لفي الاقتصاد الليبي 
 )القيمة بالمليون د.ل(                                                                                                

 العرض النقدي عرض النقود ة ترلفا
 (2+1المجموع الكلي) (2شبه النقود) (1المجموع) ودائع تحت الطلب عملة لدي لجمهور

          2012 
 56627.5 4542 52085.5 37551.3 14534.2 الربع الأول 

 59220.6 4186.4 55034.5 40112.7 14921.8 الربع الثاني 

 59375.0 5063.3 54311.7 40217.0 14868.1 الربع الثالث 
 63731.5 4517.8 59213.7 45822.6 13391.1 الربع الرابع 

2013 
 63652.3 3973.6 59679.0 45993.2 13685.8 الربع الأول 

 63081.8 4032.4 59409.4 47234.6 11814.8 الربع الثاني 
 67127.8 4343.5 62784.3 49729.4 13054.9 الثالث بع الر

 69005.9 4706.5 64299.4 50879.5 13419.9 الرابع الربع 

2014 
 69310.9 3515.2 65795.1 51508.6 14286.5 الربع الأول 

 68663.3 3944.8 64718.5 49471.8 15246.7 الربع الثاني 

 70473.8 3096.6 67377.2 49930.1 17447.1 الربع الثالث 

 69404.7 2672.0 66732.7 49557.8 17174.9 الربع الرابع 

2015 

 68140.1 2626.0 56514.1 47400.3 18113.2 ل الأو الربع 

 69440.1 2310.2 67129.9 49061.4 18068.5 الربع الثاني 

 75966.4 2242.1 73724.3 52944.2 20780.1 الربع الثالث 

 78060.3 1823.3 76783.0 53775.7 23007.3 الربع الرابع 

2016 

 82759.7 1810.2 80949.5 56232.4 24717.1 الربع الأول 

 86880.6 1792.6 85088.0 59285.0 25803.0 الربع الثاني 

 89529.3 1807.0 87722.3 61541.4 26180.9 الربع الثالث 

 96320.9 1711.9 94609.0 67505.8 27103.2 الربع الرابع 

2017 
 99677.3 1684.7 97992.6 70147.4 27845.2 ول الربع الأ 

 105863.5 2080.6 103782.9 74743.9 29039.0 الربع الثاني 

 108699.4 2233.2 106466.2 76676.2 29790.0 الربع الثالث 
 111338.7 2249.6 109089.1 78223.9 30865.2 الربع الرابع 

2018 

 112041.8 1980.2 110061.6 78280.5 31781.1 الربع الاول 

 119183.6 2577.2 116606.4 83642.3 32964.1 الربع الثاني 

 123912.5 1849.4 122063.1 87235.6 34827.5 لثالث الربع ا

 110720.5 1808.8 108911.7 74179.1 34732.6 الربع الرابع 
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   2019   
 109772.3 2235.2 107537.1 72292.3 35244.8 الربع الاول 

 111752.8 2620.4 109132.4 72763.5 36368.9 الربع الثاني 

 111075.1 3340.0 107735.1 71696.3 36038.8 الربع الثالث 
 108496.7 3220.7 105376.0 68651.8 36724.2 الربع الرابع 

 اعداد مختلفة –النشرة الاقتصادية  –ليبيا المركزي  مصرف-المصدر: 
 

 

 (2المصدر: بيانات الجدول رقم )

 تطور م دلات نمو ارو النقود :(3قم)الجدول ر 
 (2019-2012في الاقتصاد الليبي لفترة )

املة لدي   ان البي
 ( 2+1المجمو  الكلي) ( 2)شبه النقود ( 1)ارو النقود ودائع تحت الطلب  الجم ور 

2012 
 _ _ _ _ _ الربع الاول 
 _ _ _ _ _ الربع الثاني 
 _ _ _ _ _ الربع الثالث 
 _ _ _ _ _ الربع الرابع 

2013 
 1.0109 14.733- 16.644 22.481 5.837- الربع الاول 
 6.004- 2.932- 3.067- 17.755 20.822- الربع الثاني 
 4.97- 16.428- 11.458 23.653 12.195- الربع الثالث 
 11.301 0.05 11.251 11.036 0.215 الربع الرابع 

2014 
 6.34- 19.771- 13.437 9.048 4.389 الربع الاول 
 22.992 10.791- 33.783 4.732 29.047 الربع الثاني 
 8.956- 43.064- 34.108 0.464 33.644 الربع الثالث 
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 32.889- 58.269- 25.383 2.598- 27.981 الربع الرابع 

2015 
 3.516- 36.804- 18.81 7.975- 26.785 الربع الاول 
 36.064- 53.743- 17.679 0.829- 18.508 الربع الثاني 
 12.261- 73.401- 25.14 6.037 19.103 ربع الثالث 
 1.484- 43.954- 42.47 8.511 33.959 ربع الرابع 

2016 
 12.575 42.515- 55.09 18.631 36.459 الربع الاول 
 32.405 31.24- 63.645 20.838 42.807 الربع الثاني 
 14.888 27.34- 42.228 16.238 25.990 الربع الثالث 
 34.685 8.650- 43.335 25.532 17.803 ع الربع الراب

2017 
 20.44 6.93- 21.05 24.745 12.655 الربع الاول 
 21.849 16.066 21.97 26.075 12.54 الربع الثاني 

 21.41 23.586 21.367 24.59 13.785 الربع الثالث 

 15.59 31.409 15.305 15.877 13.88 الربع الرابع 
2018 

 12.404 17.54 12.316 11.59 14.13 الربع الاول 
 12.582 23.868 12.356 11.905 13.516 الربع الثاني 

 13.995 17.186- 14.649 13.77 16.91 ربع الثالث لا
 0.555- 19.59- 0.162- 5.171- 12.529 الربع الرابع 

2019 
 2.025- 12.877 2.29- 7.649- 10.898 الربع الاول 
 6.23- 1.676 6.409- 13.006- 10.328 الربع الثاني 
 10.36- 80.599 11.738 17.81- 3.477 الربع الثالث 
 2.008- 78.057 3.246- 7.45- 5.73 ع الربع الراب

 بناء ال  القانون التالي:  م دل النمو احتسب من قبل الباحثتان من الجدول الساب -المصدر: 
 . 100× السابقة)الأساس({ سنةال/الأساس() السابقة سنةال –السنة الحالية )المقارنة( }النمو )%( =  م دل
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 ( 2المصدر: الجدول رقم ) 

 في الاقتصاد الليبي: لصر  في السول الموازي س ر اتطور  10-3
هدددددددا السدددددددو  الموا ادددددددة هدددددددا  دددددددام  (،    سدددددددعر الصدددددددر 4رفحدددددددع مددددددد  خدددددددفت ال دددددددذوت  قددددددد   

( در ددددددددا  1.34  ( حيدددددددد   لدددددددد 2013( در ددددددددا  للددددددددذولا  الواحددددددددذ م ا وددددددددة دعددددددددام  1.33(  لدددددددد   2012 
(، دمعدددددذت 2012دعدددددام   ةوددددد ( م ا  2013للدددددذولا  الواحدددددذ، كمدددددا رفحدددددع ا ت دددددا  هدددددإا السدددددعر هدددددا  دددددام  

 %(.0.75ومو  ل   
( 1.42(  لدددددد   2014م    سددددددعر الصددددددر  هددددددا السددددددو  الموا اددددددة هددددددا  ددددددا  ضددددددا   مددددددا رفحددددددع 

لواحددددددذ، و معددددددذت ( در ددددددا  للددددددذولا  ا1.34( حيدددددد   لدددددد   2013در ددددددا  للددددددذولا  الواحددددددذ، م ا وددددددة دعددددددام  
 %(.5.97ومو  ل   

 
   المحلية مع را     دالعملة الأج  ية  و كمية العملة الأج  ية  عر  سعر الصر   ل   و  سعر وحذ  واحذ  م  العملة

 ( Dombusch ‚ Roger‚ 2001ية  ة المحلالا مة ل را  وحذ  م  العمل
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(،    سدددددعر الصدددددر  هدددددا السدددددو  4ت  قددددد    ددددد  ت دددددي  مددددد  خدددددفت تت ددددد  ال ياوددددداق الدددددوا د  دال دددددذو 

الواحددددددذ حيدددددد  رفحددددددع ا ت ددددددا  هددددددا سددددددعر ( در ددددددا  للددددددذولا  2.37(  لدددددد   2015الموا اددددددة هددددددا  ددددددام  
ومدددددو هددددددا  ددددددام عددددددذت م( در ددددددا  للدددددذولا  الواحددددددذ، د1.42( الدددددإي  لدددددد   2014الصدددددر  م ا وددددددة دالعددددددام  

 %( 66.90(  ل   2015 
 ، ا ت دددددد  د دددددد   واقددددددح خددددددفت هددددددإل ال تددددددر   سددددددعر الصددددددر  هددددددا السددددددو  الموا اددددددة   مددددددا رفحددددددع 

( ر لددددد  2015لا  الواحدددددذ، م ا ودددددة دعدددددام  ( در دددددا  للدددددذو 4.44( حيددددد   لددددد   2016 دددددام   إ وتحذردددددذا م ددددد 
 %(.87.34( دمعذت ومو س وي  ل   2016  معذت ال مو ها  ام   (، حي  2.37 

( در دددددا  7.9( حيددددد   لددددد   2017ليوا ددددد  سدددددعر الصدددددر  هدددددا سدددددو  الموا ادددددة ا ت ا ددددد  هدددددا  دددددام  
مددددو هددددا لي ددددا خددددفت هتددددر  ال حدددد . و معددددذت و قصدددد  قيمددددة  صدددد   للددددذولا  الواحددددذ هددددا المتوسددددي، وهددددو 

 %(.77.92و   الس ة  ل   
   دددددام هدددددا( در دددددا  للدددددذولا  الواحدددددذ، حيددددد  رفحدددددع او6.04( حيددددد  ر لددددد   2018 مدددددا هدددددا  دددددام  

 %(.23.54-(، و معذت ومو  ل   2017عام  السعر الصر  م ا وة د
(، حيدددددد  2019او  ددددددام سددددددعر الصددددددر  هددددددا السددددددو  الموا اددددددة هددددددا  ددددددام   اسددددددتمرا   مددددددا رفحددددددع

 (.6.04 ال ال  ( 2018ولا  الواحذ، م ا وة دالعام  ( در ا  للذ 4.27 ل   
ة سدددددعر الصدددددر  الدددددذر ا  اللي دددددا    قيمددددد  (، رت دددددي 4ومددددد  خدددددفت ال ياوددددداق الدددددوا د  دال دددددذوت  قددددد    

هددددددا السددددددو  الموا اددددددة خددددددفت هتددددددر  ال حدددددد ، تدددددد داد د دددددد   مضددددددلأرد دمددددددرو  السدددددد واق، حيدددددد  تصدددددد  
 . 2019، و ام 2018الراد  م   ام  قصاها ها الر   الراد  م  ك   ام. داست  ا  الر   

 
لح دددددوت واوئ وا  دددددف  المددددد وتي دددددة  م مو دددددة مددددد  الأسددددد ا  لعددددد   هم دددددا: لددددد ذلدددددت   عدددددا   وام ددددد   

 لددددددد  ل دددددددو   د  ذلدددددددت  تراجددددددد  ا وتدددددددا  والاردددددددراداق ال  لأيدددددددة مددددددد  ال  دددددددذ الاج  دددددددا. و التدددددددالا ال  لأيدددددددة
والعمددددد   الأج  دددددا،لددددد  اوت دددددا  سياسدددددة و ذ دددددة ت  دددددفية هدددددا اسدددددت ذاماق ال  دددددذ  مصدددددر  لي يدددددا المركددددد ي 

ملدددددة ط ا ددددة  كددددإلت او سددددام مصددددر  لي يددددا المركدددد ي ومددددا وددددت    دددد  مدددد     ظددددام الموا وددددة الاسددددتيراد ة.
)المجلــــــا الرئاســــــي،  خددددددر ، ومددددددا ترتدددددد   دددددد  ذلددددددت مدددددد   ادددددداد  هددددددا اللألدددددد   لدددددد  ال  ددددددذ الأج  ددددددا. 

2017) 
ولأوت مدددددددر  او  اقدددددددا تدددددددذ ا يا هدددددددا قيمدددددددة سدددددددعر  2018دددددددد  لعدددددددام كمدددددددا رفحدددددددع    الر ددددددد  الرا  

( 1300لدددد   ددددذو  قددددرا  الم لدددد  الر اسددددا  قدددد     عددددا  ذلددددت  وام دددد   ،الصددددر  هددددا السددددو  الموا اددددة
 ددددرم  سدددد   لدددد  م يعدددداق ال  ددددذ الأج  ددددا، حيدددد  تدددد  تحذرددددذ قيمددددة هددددإل الرسددددوم د  اقدددداوال 2018لعددددام 

  يدددد  ال  ددددذ الأج  ددددا لكدددد  طال يدددد   حيدددد  رددددت %( مدددد  قيمددددة م يعدددداق ال  ددددذ الاج  ددددا، 183دمددددا وسدددد ت   
ترتددددد   لددددد  هددددإا ال دددددرا  حدددددذوض او  ددددام هدددددا قيمدددددة  ممددددادر دددددا (،  3.90دولا     1دالسددددعر ال ذردددددذ  

( در دددددددا  5.15لددددددد     2018ة خدددددددفت الر ددددددد  الرادددددددد  مددددددد   دددددددام لموا اددددددد السدددددددو  اسدددددددعر الصدددددددر  هدددددددا 
( در ددددا  للدددددذولا . تددددد  دعددددذ ذلدددددت ال دددددرا  6.36للددددذولا ، م ا ودددددة دددددالر   ال الددددد  مددددد  العددددام و سددددد  وال دددددال   
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)المقصـــــبي  .2019 روويدددددو%، هدددددا 163لددددد   ال اقدددددا  ت فددددديض وسددددد ة الرسدددددوم  2019سددددد ة ل 1 قددددد  
 .(2018و الفضيل،

  ر  الد نار الليبي مقابل الدولار س ر متوسط ورتط: (4)الجدول رقم
 (2019-2012لفترة )ل في السول المواز ة

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 البيان

الأول الربع  1.36 1.33 1.33 1.85 3.48 6.46 6.25 4.32 
الثاني الربع  1.31 1.35 1.36 2.09 3.85 8.10 6.40 4.42 
ثالثال الربع  1.33 1.34 1.51 2.48 4.86 8.45 6.36 4.28 

الرابع الربع  1.34 1.33 1.51 3.08 5.58 8.9 5.15 4.07 
 4.27 6.04 7.9 4.44 2.37 1.42 1.34 1.33 العام المتوسط

 29.30- 23.54- 77.92 87.34 66.9 5.97 0.75 - معدل النمو % 

   (، تحليل ظاهرة التضخم في الاقتصاد الليبي، المؤتمر الاكاديمي لدراسات 2019د ) ، ابدالحميد،  والفضيل، ابدالحميالمقصبي - المصدر:  
 2019/ 12/ 30الاقتصاد والاامال، كلية الاقتصاد وال لول السياسية، مصراته، 

 تجمي  ا ان طر   الباحثان، من خلال المقابلة الشخصية لب ض من تجار ال ملة.  تم 2019البيانات المت لقة ب ال  -
 و احتسب من قبل الباحتان بناءا ال  القانون التالي: ت النمم دلا -

 .100 ×السابقة)الأساس({  سنةال/ )الأساس(  السابقة سنةال –السنة الحالية )المقارنة( }النمو )%( =  م دل
 

 
 (4رقم)المصدر: الجدول 

 :بين التضخم ولاهم محدداته النقدية في الاقتصاد الليبي ال لاقة .10
( حدددددذوض ا ت دددددا   هدددددا معدددددذلاق ومدددددو 6اوددددداق الدددددوا د  دال دددددذوت  قددددد    ددددد  ال يرفحدددددع مددددد  خدددددفت تت

، واو  ضدددددد  2016%  ددددددام 23.8 لدددددد   2014%  ددددددام 3.78 ددددددرم ال  ددددددود دددددددالم  وم الضددددددي  مدددددد  
، 2019%( هددددددا  ددددددام 3.24%(  لدددددد   0.16مدددددد    2018معددددددذلاق ومددددددو  ددددددرم ال  ددددددود هددددددا  ددددددام 

ا مدددددد  وا اددددددة اصددددددر  هددددددا السددددددو  الموهددددددا و دددددد  السدددددديا   مدددددد ذ معددددددذت ومددددددو سددددددعر ال ا ملحوظددددددع  ت ا ددددددع
وقدددددددذ  2015در دددددددا  للدددددددذولا  الواحدددددددذ  دددددددام  66.90 لددددددد   2013در دددددددا  للدددددددذولا  الواحدددددددذ  دددددددام  0.75

، و ددددددالت ام  مدددددد  ذلدددددددت 2017در ددددددا  للددددددذولا  الواحددددددذ هدددددددا  ددددددام  77.92وا دددددد  ا ت ا دددددد  حتدددددد   لددددددد  
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، 2017%  ددددددام 25.8 لدددددد   2012% هددددددا  ددددددام 6.10وفحددددددع ا ت ددددددا  هددددددا معددددددذلاق التضدددددد   مدددددد  

%( ، 2.2%  13.6 لدددددددددا التدددددددددوالا  2019و 2018عدددددددددذلاق التضددددددددد   هدددددددددا  دددددددددامي  و  ضددددددددد  موا
 ددددددإلت رفحددددددع تدددددد ام  الع دددددد  هددددددا المي اويددددددة العامددددددة مدددددد  ا ت ددددددا  معددددددذلاق التضدددددد   وتحذرددددددذا ال تددددددر  

 2014-2017 ،) 
ر  سددددت   ممددددا سدددد   ومدددد  خددددفت ال دددد   ال يدددداوا    الات ددددال العددددام لمتغيددددراق  ددددرم ال  ددددود وسددددع

ومعددددذلاق التضدددد   مدددد  ج ددددة  خددددر ، قددددذ  خددددإ و دددد  الات ددددال  مدددد  ج ددددةاددددة الموا   الصددددر  هددددا السددددو  
العدددددام، وهدددددإا  علأدددددا معمدددددر  لددددد     هدددددإل المتغيدددددراق ل دددددا دو  هدددددا التغيدددددراق الحا دددددلة هدددددا معدددددذلاق 

 لاقتصاد اللي ا خفت هتر  ال ح .التض   ها ا

 ةمحدداته النقديولاهم  التضخم ( تطور ال لاقة بين5جدول رقم )           
 (2019-2012فترة )لفي الاقتصاد الليبي ل             

 معدلات النمو 

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 البيان

 
 التضخم 

 
6.10 2.60 2.49 9.80 24.0 25.8 13.6 -2.2 

 
 سعر الصرف 

- 
 
0.75 

 
5.97 

 
66.90 

 
87.34 

 
77.92 

 
-23.54 

 
-29.30 

 
 عرض النقود 

- 
 
8.58 

 
3.78 

 
15.06 

 
23.2 

 
15.3 

 
-0.16 

 
-3.24 

 المصدر: احتسب من قبل الباحتان.

 100×  }السنة السابقة )الأساس( / السنة السابقة )الأساس( –السنة الحالية )المقارنة( {معدل النمو )%( =  

 

 (6المصدر: بيانات الجدول رقم )
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تطور ال لاقة بين التضخم ولاهم مسبباته (: 8)الشكل رقم
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 القياسي:  التحليل .11
    سددد واة لل تر    ياواق  داسدددت ذام ال  ذ ة ها الاقتصددداد اللي ا،التضددد    محذداق  قيا   ه  لغرم      

 ال  ود  و رم  الصددر  الذر ا  اللي ا م ا   الذولا  ها السددو  الموا اة، م  سددعر لك   2019-2012) 
للتضدد  ، وم  اج     تكو   القياسددا للأسددعا  مم  مسددت لة، دا قدداهة للرق    متغيراق  الضددي  دالم  وم
الكما، ت  الا تمددداد  ل  اخت دددا  التكدددامددد  الم ددددددددددددددترك وه  م   يدددة  والتحليددد  للقيدددا  قدددا لدددة العفقدددة

 Johansen   والإي ر ح  ها العفقاق طوالة الأج   ي  المتغيراق الاقتصددددددددددداد ة  التا تكخإ مددددددددددد ،)
 .الأولا( ذ جة ال الذ جة و   م  متكاملة  م ية سفس 
 تو يف نموذج الدراسة •

ا الددددددإي روقددددددح العفقددددددة  ددددددي  التضدددددد   و عددددددض المحددددددذداق ال  ذ ددددددة القياسدددددد   م دددددد   دددددديا ة ال مددددددوذ 
 :للتض   ها الاقتصاد اللي ا وه  الذالة التالية

𝑬𝒕 = 𝒇 (𝑷𝒕, 𝑴𝟏) … … … … … … … … … … … … … … … … . (𝟏)  

 حي :
𝑬𝒕 : الأ قام القياسية مم لة للتض   وهو متغير تاد. 

𝑴𝟏  :مست  . و متغير رم ال  ود دالم  وم الضي  وه 
𝑷𝒕     : سددددددعر الصددددددر  المددددددوا ي للددددددذر ا  اللي ددددددا م ا دددددد  الددددددذولا  هددددددا السددددددو  الموا ادددددد ، وهددددددو متغيددددددر

 مست  .
الذالددة  لدد  المتغيددراق، لتكددو    ددي  العفقددة ط يعددة لتحذرددذ  خلأددا ومدوذ  اوحددذا  حيد  تدد  اسددت ذام

 ال حو التالا:

𝑬𝒕 = 𝒂 +  𝜶𝑷𝒕 +  𝜷𝑴𝟏 + 𝒖𝟏 … … … … … … … … … … . (𝟐)  
 وس      ي ا  ( التض    تم   الأ قام القياسية سلسلة  ها  السفس  ال م ية،  ياواق  ت او  لعذم وتي ة 

م ذ تا  دالذر ا ،   رم ال  ود دالم  وم الضي   للذر ا  اللي ا، و  الموا ي   سعر  ر  سلسلتا مئواة،  ي ما
لتص ح دالة خلأية لو ا اتمية   للأرهي ا اللأ يعااللو ا ات   واخإ *است ذم دالة كسراة وه ا م  الأهض 
 م دوجة كما رلا: 

𝑳𝒏 𝑬𝒕 = 𝒈 +  𝜶 𝑳𝒏 𝑷𝒕 + 𝜷𝑳𝒏 𝑴𝒕+𝒖𝒕 … … … … . … … … (𝟑)  
 حي :

𝒈 اللو ا ات  اللأ يعا لد :𝒂 

 
𝐸𝑡.الصو   الأ لية لذالة الكسر   * =  𝑎  𝑃𝑡

𝛼  𝑀𝑡
𝛽 

𝑎 = 𝑒𝑔    
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 اختبار الإستقرار ة :  •

ا  يدددددة التددددد مددددد  اجددددد  ت ددددداد الحصدددددوت  لددددد  اوحدددددذا   ا ددددد    ددددد  التك دددددذ مددددد  اسدددددت را  السفسددددد  ال م  
سددددت ذم هددددا ت ددددذرر الاوحددددذا ، وذلددددت مدددد  خددددفت  جددددرا  اخت ددددا  جددددذ  الوحددددذ  لكدددد  سلسددددلة متغيددددر مدددد  

 الغددددرم، ددددرد، وتحذرددددذ  ت ددددة تكامل ددددا وه دددداك العذرددددذ مدددد  الاخت ددددا اق ل ددددإا  متغيددددراق ال مددددوذ  د دددد   م
 ((𝐀𝐃𝐅اختيدددددددر م  دددددددا اخت دددددددا ا  للك ددددددد   ددددددد  جدددددددذ  الوحدددددددذ ، الأوت اخت دددددددا  د  دددددددا هدددددددوللر الملأدددددددو 

 ال تدددا   رلدددا وفيمدددا  Eviews( مددد  خدددفت اسدددت ذام  رودددام  (𝑷𝑷ا اخت دددا  هليددد    يدددرو  وال ددداو
 : الاخت ا ا  تلأ ي  م  ا لي  الحصوت ت  التا ا حصا ية

 للمتغيرات  الزمنية السلاسل لسكون  الوحدة جذر اختبارات ( نتائج6رقم) الجدول

 المتغيرات 
 𝑷𝑷 بيرون  ر فليبااختبا 𝐀𝐃𝐅اختبار ديكي فوللر الموسع 

 مع الثابت مع الثابت
 والاتجاه

الثابت  بدون 
 مع الثابت مع الثابت لاو الاتجاه

 والاتجاه
الثابت  بدون 

 لاو الاتجاه
   المستوى 
𝑳𝒏 𝑬𝒕 −0.6815 −3.727∗∗ 1.6922 −0.3362 1.8276- 2.30441. 

𝑳𝒏 𝑷𝒕 1.2675- −3.1496 0.0845 −1.1122 −1.0451 0.1380 

𝑳𝒏 𝑴𝒕 −1.2410 −1.4797 2.1080 −1.2555 −1.5877 −2.345∗∗ 

   الفرل الأول
𝑫𝑳𝒏 𝑬𝒕 −2.9214∗ −2.8256 −2.263∗∗ 2.964∗∗ −2.8392 2.158∗∗ 

𝑫𝑳𝒏 𝑷𝒕 3.296∗∗ −3.423∗∗ −3.168∗∗∗ −3.351∗∗ −3.454∗ −3.198∗∗∗ 

𝑫𝑳𝒏 𝑴𝒕 −5.706∗∗∗ −5.710∗∗∗ −5.113∗∗∗ −5.725∗∗∗ −5.735∗∗∗ −5.137∗∗∗ 

 EViews  10 برنامج مخرجات على بناءا ثانالباح إعداد :المصدر

 (t-Statistic ) ل الجدولية قيم حسب  1%   مستوى  اند م نو ة ***
 (t-Statistic ) ل الجدولية قيم حسب  5%  مستوى  اند م نو ة  ** 

وجود جذ  الوحذ  ها سددددفسدددد  المتغيراق، و التالا ه و ا  ير مسددددت ر   (𝐀𝐃𝐅 -   𝑷𝑷)اظ ر الاخت ا ا   
الرت ة ملة م    ذ المسدددتو ,  ي ما مسدددت ر    ذ ال ر  الأوت مما  ع ا    السدددفسددد  ال م ية للمتغيراق متكا

 , وهإا  سمح د م اوية  جرا  اخت ا  التكام  الم ترك.I(1)الأولا 

  المشترك:التكامل  •
المتغيراق متكدداملددة م  الرت ددة الأولا  م   تلأ ي  م   يددة التكددامدد  الم ددددددددددددددترك طددالمددا    سددددددددددددددفسددددددددددددددد  

 (، لاخت ا  مذ  وجود توا   ها الأج  اللأوا .Johansenل وهاوسو  
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 المناسبة:لإبطاء تحد د ادد فترات ا
ق   القيام دالاخت ا  جوهاوسدو      تحذرذ  ذد هتراق ا دلأا  الم اسد ة م  خفت م مو ة م  المعارير  

 الموجود  ها ال ذوت التالا: 

 تحد د فترة الإبطاء :(7رقم) الجدول

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 40.57621 NA 1.37e-05 -2.684015 -2.541279 -2.640379 

1 149.5785 186.8611* 1.09e-08* -9.827038* -9.256093* -9.652494* 

2 152.9956 5.125649 1.67e-08 -9.428259 -8.429106 -9.122808 

3 158.9468 7.651507 2.22e-08 -9.210486 -7.783124 -8.774127 

4 170.0752 11.92331 2.17e-08 -9.362516 -7.506945 -8.795249 

 فترة الإبطاء المثلي للمعيار.    *

 EViews  10 برنامج مخرجات ال  بناءا ثانالباح إاداد :المصدر
 
(، رالتا تؤكا  كال الميائنن   أن فن  ت لإ ااي ائم المهأا  ا 7من خلال النتائج  المينناف  ا الوا رل  )    

 راح .

 :اختبار جوهانسون

، لمي  اف  ال تروا   لا)اف  أن الما و ال رنل (Johansen) م اختيائييا  تحا نا   ت لإ ااي ائم نمكن  و ا 

 ينن متغن ات ال  اسف من   مهئ. من خلال النتئج  التئلنف: 

 اختبار التكامل المشترك جوهانسون ( 8رقم) الجدول

 Trace  الأتراختبار 
فرضية ادد 
  Trace قيم المتجه  المتج ات

Statistic 
القيم الحرجة اند 

5%  الم نو ة 

None * 0.522999 27.92555 24.27596 0.0166 

At most 1 0.145172 5.718442 12.32090 0.4712 

At most 2 0.033196 1.012781 4.129906 0.3648 

(Maximum Eigen value)  اختبار القيمة العظمي  

فرضية ادد 
 قيم المتجه  المتج ات

Max-Eigen  
Statistic 

القيم الحرجة اند 
5%   ةالم نو  

None * 0.522999 22.20711 17.79730 0.0102 

At most 1 0.145172 4.705661 11.22480 0.5197 

At most 2 0.033196 1.012781 4.129906 0.3648 

  . EViews  10 برنامج مخرجات ال  بناءا ثانالباح إاداد : المصدر

ك  ل   سدددددا  اخت ا  الأرر واخت ا  الم دددددتر  اخت ا  التكام رتضدددددح م  ال تا   المتحصددددد   لي ا م   
القيمة العظما  ي  التضدد   و رم ال  ود دالم  وم الضددي  وسددعر الصددر  الموا ي ها الاقتصدداد اللي ا، 

%, وذلت لا  القيمة 5دك  ه اك  فقة تكام  م ددترك  ي  سددفسدد  متغيراق الذ اسددة   ذ مسددتو  مع واة  



 

 

252                                                                                                                                         
 

www.eps.misuratau.edu.ly 

 

                                                                                                                                                                                                الاد والأعم ات الاقتص مجلـة دراسـ
و دالتدالا توجدذ  فقدة توا ويد     ا  ر م  القيمدة الحرجدة،ة العظمواخت دا  القيمد  المحسددددددددددددددو دة لاخت دا  الأرر

 طوالة الأج   ي  متغيراق الذ اسة، وه اك مت   واحذ  ل  الأق  للتكام  الم ترك.

 نموذج تصحيح الخطأ •
وموذ  رتضدددح م  ال تا   السددداد ة    سدددفسددد  الذ اسدددة تتصددد  دصددد ة التكام  الم دددترك، وذلت   ع   

  المف   لت ذرر العفقة  ي  التضدددددددد   و رم ال  ود دالم  وم الضددددددددي  ال موذ  (VECMتصددددددددحيح ال لأك 
وسعر  ر  الذر ا  اللي ا ها السو  الموا اة ها الاقتصاد اللي ا  ل  المذ  اللأوا ، حي  كاو  وتا   

 :كالتالام  را    ير م يذ ها ال تي ة الأهض   ت ذرر وموذ  تصحيح ال لأا 

 ذج تصحيح الخطأد ر نمو نتائج تق :(9رقم) الجدول

 Coefficient Std. Error t-ratio p-value  

Const -0.334456 0.0586145 -5.7060 <0.00001 *** 

EC1 -0.313338 0.0513554 -6.1014 <0.00001 *** 

𝑅2 = 0.55 SE=0.021 SSR=0.013 DW=2.02   

  greilبرنامج مخرجات ال  بناءا ثانالباح إاداد : المصدر

وها قيمة معذت تصدحيح ال لأك  و سدر ة تعذر  الاختفلاق التا تحذض  EC1ا هو معام   لم   ه ا 
( وها قيمة سدددددددال ة ومع واة -  0.313ها الأج  ال صدددددددير  وحو التوا   ها الاج  اللأوا  والتا تسددددددداوي  

ها ك  وا وي      رتعذت وحو قيمت  الت%، كما لا توجذ م دد لة الا ت ا  الإاتا و تالا    معذت التضدد 1  ذ 
%، حي  كلما اقتر  معام  التعذر  م  الواحذ كاو  سدددددددددر ة التعذر   الية،   31.3رفض امددددددددد ر دمعذت 

ولك  سدددر ة التعذر  ه ا متوسدددلأة لا  الاختفت الإي  حذض ها هتر  معي ة      سددد واة(  حتا  لأ  ر م  
   ل  واحذ     حتا(، وم   ها  التضددددددد 9.58 3* 31.3÷100تسدددددددعة امددددددد ر ووصددددددد   حذاض التوا    

وتي ة تغير سدددعر الصدددر  الموا ي   و   عو   سددد و  ورفض   ام للعود  للتوا  ، دعذ ك   دددذمة ها ال موذ 
  و  رم ال  ود دالم  وم الضي  احذهما  و كفهما.

 normalized ما  م   الحصددددددوت  ل  العفقة ها الأج  اللأوا  م  خفت المصدددددد وهة الملأ عة 
(β) 300  ود،   م ا. ها ال    التال) 

𝑳𝒏 𝑬𝒕 =  𝟎. 𝟓𝟓𝟓  𝑳𝒏 𝑴𝒕 + 𝟎. 𝟐𝟒𝟕  𝑳𝒏 𝑷𝒕 + 𝒆𝒕 … . … (𝟓)   

م  ال احية ا حصددا ية كاو   مددا اق المعلماق حسدد  المتوق  ومتلأاد ة م  ال ظراة الاقتصدداد ة، و   
هو موقدح ها  ، كما%5 ظ ر اخت ا  جذ  الوحذ     سدلسدلة ال واقا مسدت ر    ذ المسدتوي داحتمات خلأك  

 ال تا   التالية:
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 جدر الوحدة للبواقي . اختبار greilنامجبر  مخرجات ال  اءنب ثانالباح إاداد :لمصدرا

 -كالاتا: حي   م   وق  دالة العفقة ها الأج  اللأوا  ها م ل ا الأ لا 

𝑬𝒕 =    𝑴𝒕
𝟎.𝟓𝟔 𝑷𝒕

𝟎.𝟐𝟓𝒖𝒕 … … … … . … … … (𝟔)   

 : النماذج قياس نتائج •

 ال ياوددددداق  هدددددإل       وقدددددح تددددداوال ،الذ اسدددددة  ياوددددداق   لددددد  ا حصدددددا ية الاخت دددددا اق  مددددد  الاوت دددددا  دعدددددذ    

 ومننن  ،الذ اسدددة متغيدددراق   دددي  العفقدددة ت دددذرر  ددد مالم مددد    ددد ححنااا   ،حقي دددة  فقدددة   لأدددا   لددد  قددداد  

 لأهضدددددد  الو ددددددوت ولأجدددددد  ،الصددددددغر   المر عدددددداق  طرا ددددددة داسددددددت ذامذلددددددت و  ،( 3) و( 2)  المعددددددادلتي  خددددددفت

 : التالية ال تا    ل  الاست را  ت  محاولاق   ذ  و عذ  ال تا  

 Coefficient Std. Error t-ratio p-value  

Const -0.110046 0.456168 -0.2412 0.81119  
l_M1 0.127178 0.0558149 2.2786 0.03082 ** 
l_Pt 0.0702973 0.0119993 5.8585 <0.00001 *** 

l_Et_1 0.743435 0.0398707 18.6462 <0.00001 *** 

 :التالا ال     ل  المعادلة لتظ ر

𝑬𝒕  = 𝟎. 𝟗 𝑴𝒕
𝟎.𝟏𝟑 𝑷𝒕

𝟎.𝟎𝟕𝑬𝒕−𝟏
𝟎.𝟕𝟒  𝒖𝒕 … … … … … … … … … … … … … . (7)  

 

�̅�𝟐 =  0.99%  𝑫𝒖𝒓𝒃𝒊𝒏′𝒔  𝒉 = −𝟎. 𝟒𝟏𝟕  𝑭(𝟑, 𝟐𝟕) = 𝟑𝟒𝟏𝟑. 𝟖  
 

 ال ظرادددة  اهتراقدددددددددددددددداق  م  متواه دددة ال موذ  معلمددداق   مددددددددددددددددا اق  جمي     رفحع( 7)   ق  المعدددادلدددة م      

  ال  ود   رم    سدددددددددددداه   و التالا 0.13( =المرووة)  الضددددددددددددي   دالم  وم ال  ود   رم  معلمة وا   ،الاقتصدددددددددددداد ة

  سدعر ها التغير  رعرر   ي ما ،للأسدعا  العام  المسدتو   ها  ال سد ا  التغير معذت م % 13    سد ة الضدي   دالم  وم

العام  المسددتو    هو  الأ  ر الأرر  ولك ،ا للأسددع العام  المسددتو   ها  ال سدد ية التغيراق   م  %7  الحقي ا الصددرا 
  ها ذلت ك  .السددداد ة ال تر  ها الحا ددد   دالتضددد      ير     سددد ة  رتكرر الحالا  هالتضددد    ،سددداد ة  ل تر  للأسدددعا 

          
Elliott-Rothenberg-Stock DF-GLS test statistic -2.492721 

Test critical values: 1% level   -2.664853 

 5% level   -1.955681 

 10% level   -1.608793 
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 %*50    سددددددد ة الضدددددددي   دالم  وم ال  ود  لعرم  الأ  ر  الأرر   و   اللأوا  المذ   ل    ي ما،  ال صدددددددير المذ 

 (. 6)   ق  المعادلة وتا   م  قرا   وهإا  خر   لعوام  اوال اق %27 الحقي ا الصر  سعر و رر

 tاخت ا   حس  %  5 مستوي     ذ    حصا ية  دلالة ذاق  الم ذ   المعلماق   جمي    او    ا حصا ية  ال احية  م   ما 

  معام   قيمة     ما% 1  مسددددددددتو     ذ  مع وي      ال موذ     رعكذ  F  واخت ا   ،الراسددددددددا الم لأ   داسددددددددت  ا ، 

 م    ت سدددددددددددديرها  ت   التاد  المتغيرالتغيراق الحا ددددددددددددلة ها  ا ل      رذت مما، % 99  لغ   �̅�𝟐لمعذتا التحذرذ 

 اق  المحسدو ة  𝑫𝒖𝒓𝒃𝒊𝒏′𝒔  𝒉 اخت ا   قيمة  لا  الإاتا  الا ت ا  م د لة توجذ  ولا ،المسدت لة المتغيراق  خفت

      ير، ذاتا ا ت دددا  روجدددذ  لا  ي ،ذمالعددد  هرم   هض   م   بنلتانلتل او .( Z=1.64)  ال دددذوليدددة تددد قيم م 

 .الم لأك المتغير دس    ال لأا الامتراك م  لة م  واا ع قذ  ال موذ 

 : للنموذج التشخيصية الاختبارات •

 الضدددي    دالم  وم ال  ود   رم   م  وكف  التضددد     ي  العفقة  ت ذرر م    لي ا المتحصددد   ال تا      م  لتك ذ ل 

  سدلسدلة  خضدا  خفت م  التحي  و ذم  دالك ا    وتتمت  سدليمة  وتا   اه، ةالموا ا فل لتسنق  سنر  لترن  و

 : التالا ال ذوت ها  ما الاخت ا اق  م  لعذد  ال واقا

 التشخيص اختبارات نتائج: (10)رقم الجدول

  القيمة الاختبار م نو ة (المقدر لنموذج البواقي سلسلة) النتيجة
 الاختبار اسم الإحصائية

 Jargue-Bera 2.0368 0.3611 ط يعا  التو ا 

 Breusch-Pagam 0.7675 0.6813 الت ار   ت او  م  لة م  تعاوا لا

 ARCH 1.1050 0.2932 ال رطا  الت ار  ت او  م  لة م  تعاوا لا

 Breusch-Godfrey 8.9022 0.0636 ذاتا  ا ت ا  م  لة توجذ  لا
Serial Correlation 

LM Test: 

 Ramesy RESET 1.01205 0.378 وذ لل م التحذرذ  خلأك م  لة ظ و   ذم

 CUSUM 1.15094 0.2602 ( مست ر ال موذ ) ال م    ر مست ر  الم ذ اق 

  الاخت ا اق     اجتا  قذ  الم ذ  ال موذ     (10ال ذوت  ق    ها الم ي ة ال تا      م  رتضح  

  دالم  وم   ال  ود    رم و     ج ة،م  التض     ي   العفقة  ت ذرر  فل    لي   الا تماد    م    و   ح  ،   اد  ا حصا ية

      م   التا دالتغيراق  الت  ع وام  ، من وهف اخ و اللي ا الاقتصاد  ها الموا ي  سر  لتر  و الضي 

كمئ فرضحت اختيئ ات السيينف رور   لا)ف يئلاتوئ نن ينن   ض النقر  يئلمفهر    . المست    ها تحذض 

   نقر  يشكل فكي .   ض ال  ران مي ل التضخ  نؤه   أن  ومعذت التض  ،  الضنق
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 أن مي ل التضخ ،   ةالموا اكمئ فن  نئك  لا)ف سيينف  ا اتوئه راح  نؤه   نهئ سي  الص ف  ا السرق 

 يننمئ لا نؤه  مي ل التضخ  يشكل ميئش   ا سي  الص ف. 

    
    

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 
    
    M1 does not Granger Cause ET 30 3.01403 0.0672 

ET does not Granger Cause M1 3.3E+25 5E-306 
 
 

   
    
    PT does not Granger Cause ET 31 14.4674 0.0007 

ET does not Granger Cause PT 1.86430 0.1830 
        

 
 

 -: والتو يات. الاستنتاجات 13

-2012لتضااخ  النق نااف  ااا الا)تصاائ  الأنيااا لأساانرات  حاا  ات اتناائرل  االا اليحاا  )ناائ  ف اا  م   

(، رماان خاالال )ناائ  ف اا  محاا  ات التضااخ  النق نااف، يئسااتخ ا  احسااأر  الرصاافا التحأنأااا 2019

 ف مهئ: الاستنتئوئت رالقنئسا، ت  الترصل  لن مومر ف من 

،  لددددددد  (2012(  ددددددام  159.26ا  خدددددددفت هتددددددر  ال حدددددد ، مددددددد   ا ت ددددددا  الددددددرق  القياسدددددددا للأسددددددع .1
 (. 2019(  ام  264.3 

%( 6.10 مددددا مدددد ذ معددددذت التضدددد   السدددد وي ا ت ا ددددا خددددفت هتددددر  ال حدددد ، حيدددد  ا ت عدددد  مدددد    .2
 (.2018%( ام  9.3(،  ل   2012 ام  

ا ت دددددا  قيمدددددة  دددددرم ال  دددددود ددددددالم  وم الضدددددي  د ددددد   ك يدددددر خدددددفت هتدددددر  ال حددددد ، حيددددد  ا ت ددددد   .3
ا الر ددددد  الرادددددد  مددددد   دددددام در دددددا  هددددد ( مليدددددو  59213.70 دددددرم ال  دددددود ددددددالم  وم الضدددددي  مددددد   

 (. 2019( مليو  در ا  ها الر   الراد  ها  ام  105376.0(،  ل   2012 
دالتددددذاوت( دالا ت ددددا  خددددفت هتددددر  ال حدددد ، حيدددد   لغدددد  مدددد ذق العملددددة خددددا   المصددددا    العملددددة  .4

 ( مليو  در ا .122063.1( حي   لغ   2018 قص  قيمة ل ا ها الر   ال ال  لعام  
الصددددر  الددددذر ا  اللي ددددا م ا دددد  الددددذولا  هددددا السددددو  الموا اددددة ا ت ا ددددا ك يددددرا،  وسددددي سددددعرمدددد ذ مت .5

( 2017الرادددددد  مددددد   دددددام  خدددددفت هتدددددر  الذ اسدددددة، حيددددد  و ددددد   لددددد   قصددددد  قيمدددددة لددددد  هدددددا الر ددددد  
( م ا وددددددة دالسدددددد واق السدددددداد ة 2019( در ددددددا  للددددددذولا ، واو  ددددددض وسدددددد يا  ددددددام  7.9حيدددددد   لدددددد   

 .2018لس ة  1300دعذ ال را  
%، و التالا توجذ 5ة تكام  م دددترك  ي  سدددفسددد  متغيراق الذ اسدددة   ذ مسدددتو  مع واة  اك  فقه  .6

  فقة توا وي  طوالة الأج   ي  متغيراق الذ اسة.
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الاختفلاق التا تحذض ها ال موذ  دالأج  ال صدددددير تحتا  لأق  م    دددددر   مددددد ر لرجو  التوا     .7

 م  جذرذ.
الحالا رتكرر   سد ة ك ير  دالتضد   الحا د  ها ال تر  التضد     ي         العفقة ها الأج  ال صدير  .8

  وم الضي .المذ  اللأوت كا  الأرر الأ  ر لعرم ال  ود دالم العفقة ها الساد ة،  ي ما 
اجتدا  ال موذ  الم دذ  كد  الاخت دا اق ا حصددددددددددددددا يدة    داد، و  دددددددددددددد ح  م   الا تمداد  ليدة للت  ع  .9

 .لمست   دالتغيراق التا  م      تحذض ها ا
ومعدذت  اخت دا اق السدددددددددددددد  يدة  ي د     ه داك  فقدة ددالات داهي   ي   رم ال  ود ددالم  وم الضددددددددددددددي  .10

 ل  معذت الموا اة رعرر هي ا سدددعر الصدددر  ها السدددو     ما ه اك  فقة ها ات ال واحذ ،  التضددد  
 التض  .

 دددددرم  مددددد  خدددددفت تحليددددد  وتدددددا   القيدددددا ، تددددد  ق دددددوت هرقدددددية ال حددددد  ال ا لدددددة؛    التغيدددددراق هدددددا .11
  دددددود وسدددددعر الصدددددر  هدددددا السدددددو  الموا ادددددة، ل مدددددا  ردددددر طدددددردي  لددددد  الدددددرق  القياسدددددا للأسدددددعا  ال

  معذلاق التض  ( خفت هتر  ال ح . 
ــ    ــاء الـ ــلة بنـ ــيات ذات الصـ ــياغة ب ـــض التو ـ ــن  ـ ــه يمكـ ــا البحـــث، فبنـ ــل إلي ـ ــي تو ـ ــائج التـ النتـ

 بموضو  البحث ال  النحو الآتي:
ة قددددددم  ح مددددددة  روددددددام    ددددددفد اقتصددددددادي، ة ومدددددداملالسددددددعا  ت ددددددا  سياسددددددة و ذ ددددددة مسددددددت ل .1

  ددددو  مدددد   هدددد   هددددذاه ا ت لددددي  العددددرم ال  ددددذي، وذلددددت دمددددا  ضددددم  ت فدددديض معددددذت التضدددد   
 مستوااق م  ولة وظرااع.و  ا     ذ 

 هميددددة السدددديلأر   لدددد  التددددذايياق السددددل ية للتضدددد   هددددا لي يددددا مدددد  خددددفت ال ضددددا   لدددد  ال سدددداد   .2
ا، التددددددا  ددددداد  مددددددا تراهدددددد  الا ت ددددددا  الك يددددددر هددددددا ة و يرهدددددد ا دا ي ومظددددداهر الرمددددددو  والمحسددددددو ي

 معذلاق التض  .
ال حدددددوض والذ اسددددداق ملأال دددددة  ددددد ا  ال دددددرا  الاقتصدددددادي وال ددددداح ي  والم تصدددددي  دالم ادددددذ مددددد   .3

حدددددوت ظددددداهر  التضددددد   هدددددا الاقتصددددداد اللي دددددا، وذلدددددت مددددد   جددددد  التعدددددر   لددددد   سددددد اد  و هددددد  
 ما  م  .   ة وت لي  م اطر الم اس ت ا  السياساق  حت   م    في ،ر  العوام  المعر
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 المراجع: قائمة 
والتطورات الاقتصادية المحلية  السياسة النقدية في ظل التغيرات  (،  2007دغ ا، طا   سليما  مسعود  

 سالة ماجستير  ير م  و  ،  قس  الاقتصاد،    (،2005-1986والدولية دراسة تحليلية للفترة )
 ل (. ا اد مية الذ اساق العليا، طرا 

ــأتير اــــرو النقــــود وســــ ر الصــــر  الــــ  (. 2010 مضددددا    ،الصددددواعا ،محمددددود محمددددذ  ،ا ددددرد  تــ
، م لددددددة العلدددددوم الاقتصدددددداد ة 2008-1990تدددددر  خدددددفت ال  التضــــــخم فــــــي الاقتصــــــاد الليبــــــي

 (، كلية ا دا   والاقتصاد، جامعة دغذاد.60والادا اة، العذد  
 (.2020ت ا ار –دروا  المحاس ة اللي ا طرا ل  

. دا  الوسيلأة لل  ر والتو ا . مصراتة:  الاقتصاد القياسي والتكامل المشترك(. 2012مر    ، مود  
 دا  م ت ة ا   وصر. 

دراسة ال لاقة بين التضخم وارو النقود وس ر الصر  في الاقتصاد  (،  2013م  يش،  حمذ  مضا ،  
كلية   −الاقتصاد ت، قس  الم لذ الأو −(، العذد ال ام    ر2008-1992، خفت ال تر    الليبي

  رما ، جامعة ال اواة.  –الاقتصاد 
وتلأ ي اتدددد ،  قتصــــاد الكلــــي مبــــاد الا(، 2006العيسدددد ، ودددد ا  سددددعذ الددددذر ، قلأدددد ،   ددددرا ي  سددددليما  

  ما : دا  الحامذ لل  ر والتو ا .
ــوطني ــال الـــ ــة الوفـــ ــي لحكومـــ ــا الرئاســـ ، التدددددذا ير والسياسددددداق الاقتصددددداد ة ا  دددددفحية هدددددا المجلـــ

 .2017، ق ت  يإها خفت المرحلة ال ادمةوإجرا الي يا 
   ذاد م تل ة. – النشرة الاقتصادية –مصر  لي يا المرك ي 

ــاد (، 2019    ددددذ الحميددددذ ، وال ضددددي ،   ددددذ الحميددددذ الم صدددد ا،  ــي الاقتصــ ــخم فــ ــاهرة التضــ ــل ظــ تحليــ
لذ اسدددددددداق الاقتصدددددددداد والا مددددددددات، كليددددددددة الاقتصدددددددداد والعلددددددددوم  الأ دددددددداد ماالمددددددددعتمر  الليبـــــــــي،

 .30/12/2019، مصرات ، لسياسيةا
ــة  ،(2005محمددددذ     ددددذ ال دددداد  لأيددددة،  ــي بــــين الن ر ــ ــاد القياســ ــي الاقتصــ ــد ث فــ ــ الحــ ، والتطبيــ

 جامعة ا س  ذ اة.، ا س  ذ اة
ــتخدال  (،2011خالدددددذ محمدددددذ  ،السدددددوا ا ــاد باســـ ــيات القيـــــاس الاقتصـــ دا  الكتدددددا   ،Eveiwsلاساســـ

 الأ د . ،ا  ذ  ،الت اها
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